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OSMANLI PORTFQY BiRiNCi DEGiISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Osmanli Portféy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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OSMANLI PORTFOY BIRiINCi DEGISKEN FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/10/2019

30/06/2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 70,347,238
Birim Pay Degeri (TRL) 2.543113
Yatinimci Sayisi 1,568
Tedavil Orani (%) 7.90%

Portfoy Dagilhimi

Borglanma Araglari 70.94%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 54.26%
- Finansman Bonosu 16.68%
Ortaklik Paylar 28.46%
- Holding 3.52%
- Biracilik Ve Megrubat 3.24%
- Elektrik 3.06%
- Perakende 2.96%
- Saglk 2.61%
- Enduistriyel Tekstil 2.33%
- Tekstil, Entegre 2.16%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 1.77%
- Bankacilik 1.40%
- Cimento 1.32%
- Bilgisayar Toptanciligi 1.13%
- Otomotiv 1.05%
- Demir, Celik Temel 0.89%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 0.82%
- Otomotiv Lastigi 0.20%
- Teknoloji 0.00%
- Dayanikli Tuketim 0.00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0.48%
Teminat 0.11%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

. " o . . Mehmet Taylan TATLISU
Fon'un yatinm amaci, genis portfdy yelpazesi ile piyasa kosullarina gore portfoy

yapisini hizli ve ani sekilde degistirebilme avantajini da gozeterek tiim piyasalardaki Can Tugrul KIYICI
firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portféyl gesitli yatinm araglarinin aktif bir sekilde gesitli vadelerde kullanildigi bir yapi arz edecektir. Burada
amag Fon'un uzun vadede mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olugabilecek firsatlari
degerlendirmek amagl spot ve tlirev araglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir. Fon yoneticisi risk-getiri
perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralijina denk gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatirm yapar.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin
, ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢lkan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya
ckan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile basglangig yatinminin lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiidi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. ® Yogunlasma Riski: Belli
bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. e Yapilandirimis Yatinm Araglar Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirimig yatirm araglarina yapilan yatirimin tamaminin kaybedilmesi
mimkiindir. Yapilandirimig yatinm araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif
olmasi durumunda, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirnmlarinin degeri
baslangig degerinin altina diigebilir. e Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai
Getifi (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras ?)su
g (%) (TUFE) (%) U
2019 6.714% 5.330% 1.076% 0.185% 0.043% 0.163
2020 34.653% 23.577% 14.599% 0.603% 0.391% 0.049
2021 47.493% 32.127% 36.081% 1.065% 0.594% 0.088
2022 (***) 19.989% 14.585% 42.354% 0.474% 0.408% 0.125

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Osmanl Portfdy Yonetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve y6netimidir. Ayrica, yatirnim ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabana kolektif yatinm kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari
dahil olmak tzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatim kuruluslarinin
portfdy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2022 Tarihi itibariyla 3 adet Emeklilik Yatinm fonu, 14 Adet Yatinm Fonu portféyl yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biytklugu
30.06.2022 tarihi itibariyla 1.178.901.247,44 TLdir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %19.99 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma 6lgltliniin getirisi ayni dénemde %14.58 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %5.40 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6lgiittiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun giinlik getiri orani ile karsilastirma 6lgitl/esik deger
glinliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lglitii/esik deder giinliik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.125
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2021: 0.088).

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portfoy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003799% 666,321.94
Denetim Ucreti Giderleri 0.000047% 8,223.96
Saklama Ucreti Giderleri 0.000223% 39,081.53
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000214% 37,491.99
Kurul Kayit Ucreti 0.000046% 8,049.84
Diger Faaliyet Giderleri 0.000070% 12,328.64
Toplam Faaliyet Giderleri 771,497.90

Ortalama Fon Toplam Degeri 97,551,196.83

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.790865%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatnim Fonlarina liskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2022 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde : “

Net Basit Getiri 19.99%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.79%
Azami Toplam Gider Orani 1.81%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 0.79%
Briit Getiri 20.78%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giini icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degerine oranini ifade etmektedir.

04/01/2021-... %20 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken + %20 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

7) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma élglitiintin birikimli getiri orani

04/11/2019 - 31/12/2019 6.71% 5.33% 1.38%
02/01/2020 - 31/12/2020 34.65% 23.58% 11.08%
04/01/2021 - 31/12/2021 47.49% 32.13% 15.37%
03/01/2022 - 30/06/2022 19.99% 14.58% 5.40%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ 00 | 0 w | ek | @ ew O @ e |
Donemler Ortalama SR Ortalama SN Ortalama SR Ortalama SN
Sapma Sapma Sapma Sapma

04/11/2019 - 31/12/2019 0.09% 0.34% 0.10% 0.30% 0.13% 0.49% 0.08% 0.44%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 31/12/2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
03/01/2022 - 30/06/2022 0.18% 0.79% 0.12% 0.87% 0.10% 0.88% 0.05% 0.95%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

04/11/2019 - 31/12/2019 0.0356 0.1056
02/01/2020 - 31/12/2020 0.1132 0.0289
04/01/2021 - 31/12/2021 0.0851 1.7033
03/01/2022 - 30/06/2022 0.0469 0.9165

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

01/01/2022 - 30/06/2022 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 33.31%
BIST 30 ENDEKSI 32.92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7.19%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 9.41%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 12.03%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 11.50%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 11.26%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 15.40%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 30.01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9.51%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.34%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 8.97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7.97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7.58%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25.29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12.04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9.40%
Dolar Kuru 25.00%

Euro Kuru 15.14%



